第2章 ミャンマーにおける貨幣，インフレーション，為替相場の関係 by 伊藤 隆敏 & 熊本 方雄
第2章 ミャンマーにおける貨幣，インフレーション
，為替相場の関係
著者 伊藤 隆敏, 熊本 方雄
権利 Copyrights 日本貿易振興機構（ジェトロ）アジア
経済研究所 / Institute of Developing







































??????vector error?correction model: VECM?????? Granger??????













































????????????Ministry of Finance and Revenue?????????
??
? ? ???????
?? ???? ???? ???? ???? ????
?? GDP ???????? ???,??? ???,??? ???,??? ???,??? ???,???
?? GDP ????/?????? ??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ??,???
??????? ? ?.?? ?.?? ??.?? ?.?? ?.??
???? ???????? ??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ??,???
?? ???????? ??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ??,???
?? ???????? ??? ??? ??? ??? ???
?? ???????? ??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ??,???
?? ???? ???????? ???? ???? ???? ???? ????
?????????? ???????? ?,??? ?,??? ?,??? ?,??? ?,???
?????????? ???????? ??? ?? ?? ?? ??
???? /GDP ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ???????? ??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ??,???
???? ???????? ?,??? ?,??? ?,??? ?,???.? ?,???.?
M ? ???????? ??,??? ??,??? ??,??? ??,???.? ??,???.?
M ? ???????? ??,??? ??,??? ??,??? ??,???.? ??,???.?
??????? ? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.??
??????? ? ??.?? ?.?? ???.?? ?.?? ??.??
M ? ??? ? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.??
M ? ??? ? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.??
???? ? n.a. n.a. ?? ?? ??
????? ????? ? ?.? ?.?? ? ? ?
??????????? ? ? ? n.a. ? n.a.
??????? ?? ?.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.??
????? ? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.??
???? ?????? ???.?? ????.?? ????.?? ????.?? ????.??
??? ?????? ???.?? ???.?? ???.?? ???.?? ???.??
??? ?????? ????.?? ????.?? ????.?? ????.?? ??,???.??
???? ?????? ???.?? ????.?? ???.?? ????.?? ????.??
???? ?????? ??.?? ???.?? n.a. n.a. n.a.
???? ?????? ???.?? ???.?? ???.?? ???.?? ???.??
???? ?????? ??.?? ?.?? ??.?? ?.?? ?.??
?????? ???? /?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?????? ???? /?? n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.




???? ???? ???? ???? ???? ???? ???? ???? ????
???,??? ???,??? ???,??? ?,???,??? ?,???,??? ?,???,??? n.a. n.a. n.a.
??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ??,??? n.a. n.a.
?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ??.?? ?.?? n.a. n.a.
???,??? ???,??? ???,??? ???,??? ??,??? ???,??? ???,??? n.a. n.a.
??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ???,??? ???,??? ???,??? n.a. n.a.
??? ??? ??? ?,??? ??? ??? ??? n.a. n.a.
??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ???,??? ???,??? ???,??? n.a. n.a.
??? ??? ?? ??? ???? ?? ???? n.a. n.a.
??,??? ??,??? ??,??? ?,??? ?,??? ??,??? ??,??? n.a. n.a.
? ???? ???? ??? ?,??? ??? ??? n.a. n.a.
?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? n.a. n.a. n.a.
??,??? ???,??? ???,??? ???,??? ???,??? ???,??? ???,??? ???,??? ???,???
?,???.? ??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ??,??? ???,??? ???,??? ???,???
??,???.? ???,??? ???,??? ???,??? ???,??? ???,??? ???,??? ???,??? ?,???,???
???,???.? ???,???.? ???,???.? ???,??? ???,??? ???,??? ???,??? ?,???,??? ?,???,???
??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.??
??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.??
??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.??
??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.??
?? ??.? ?? ?? ?? ?? ?? ?? ??
? ?.?? ??.? ??.? ??.? ?? ?.?? ?.? ?.?
??.? ??.? ??.? ??.? ??.? ??.?? ??.?? ?? ??
??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ???.?? ??? ???.? ???.??
??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.?? ??.??
????.?? ????.?? ????.?? ????.?? ????.?? ????.?? ????.?? ????.?? n.a.
???.?? ???.?? ???.?? ???.?? ?,???.?? ?,???.?? ?,???.?? ?,???.?? n.a.
??,???.?? ??,???.?? ??,???.?? ??,???.?? ??,???.?? ??,???.?? ??,???.?? ??,???.?? n.a.
????.?? ????.?? ????.?? ??,???.?? ??,???.?? ????.?? ????.?? ????.?? n.a.
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
???.?? ???.?? ???.?? ???.?? ???.?? ???.?? ???.?? ???.?? ???.??
?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? n.a.
?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
n.a. n.a. n.a. ???.?? ???.?? ???.?? ???.?? ???.?? n.a.
























































?? ????? ????????????? ????????????????






























































































?? X X X Xt t p t p t i t i t
i
p
= + ⋅ ⋅ ⋅ + + + = + +
− − −
=
∑Π Π Π1 1
1
µ η µ ε  ????
? ??????????????????????????????????















µ ε  ????














? ???????????Xt? r??? ≤ r ≤ ??????????????
?????Γ=αβ′???????????β? ?? r??????α???
???????????? ?? r???????adjustment coefficient matrix?
???????µ=αµ1?α⊥µ2???????????µ1? µ1=?α′α?
?1α′µ??






























????????????∆Xt? Xt?k???? ∆Xt?i i=1,2,?,p?1?????






???( ) ( )α β β β β= ′ −S Sk kk0
1  ????















































1 0 0 0
0 1 0 0
0 0 1 0
0 0 0 0










































































































????M ? ???????????????????? x????????
???????
????M ? ??????????????IMF? International Financial 
Statistics?CD?ROM?? ? ? ? ? ? ? ??Central Statistical Organization? 





Dickey and Fuller????????????? ADF???augmented Dickey?Fuller test??




??????M ? ?????????IMF?various years??





































???? ???? ???? ???? ???? ?
???? ???? ???? ???? ???? ?
???? ???? ???? ???? ???? ?







?? ∆ ∆x t x xt t i
i
p
t i t= + + + +−
=
−∑µ α β β ε0 1
1
 ????
?? ∆ ∆x x xt t i
i
p
t i t= + + +−
=

















??? ???????? ??? ????????
m ?? ?.?????? ?.?????? ?.?????? ?.?????? ?
?? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ?
y ?? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ?
?? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ?
p ?? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ?
?? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ?
s ?? ?.?????? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ?
?? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ??.?????? ?
????????????????? ? ??????? ? ??

















































???? ? ? ?
?? ?.??? ??.??? ??.???
p?χ2? ?.??? ??.??? ?.????






H? ??? ??? ?????? H? ??? ??? ??????
r=0 r=1 ??.?? ??.?? ??.?? r≥1 ??.?? ??.?? ??.??
r≤1 r=2 ??.?? ??.?? ??.?? r≥2 ??.?? ??.?? ??.??
r≤2 r=3 ??.?? ??.?? ??.?? r≥3 ??.?? ??.?? ??.??
r≤3 r=4 ?.?? ?.?? ?.?? r≥4 ?.?? ?.?? ?.??




























LM??? χ2???? ??.??? ?.??
LM??? χ2???? ??.??? ?.??
??????????????? ? ??????? ? ??
?????????????????
? ?????????????
m y p s const
β′1 ?   ? ??.??? ??.??? ?   ? ??.???
???? ?.??? ?.??? ?.??? ?.??? ?.???
β′2 ?   ? ?   ? ?   ? ??.??? ?.???
???? ?.??? ?.??? ?.??? ?.??? ?.???
α′1 ?.??? ??.??? ?.??? ?.???
t? ?.??? ??.??? ?.??? ?.???
α′2 ?.??? ??.??? ?.??? ?.???
t? ?.??? ??.??? ?.??? ?.???
χ2??? ?.??
p? ?.??  





















m y p s
???? m F??? ?.??? ?.??? ?.??? ?.??? 
p? ?.??? ?.??? ?.??? ?.??? 
y F??? ?.??? ??.??? ?.??? ?.??? 
p? ?.??? ?.??? ?.??? ?.??? 
p F??? ?.??? ?.??? ?.??? ?.??? 
p? ?.??? ?.??? ?.??? ?.??? 
s F??? ?.??? ?.??? ?.??? ?.??? 
p? ?.??? ?.??? ?.??? ?.???





















































?????????????????? ? ????????Foreign Exchange 









































?????????????????JCIF Country Report ??????????????
??
??????
Asian Development Bank?ADB???????Country Economic Report: Myanmar, vol. 2: 
Statistical Appendixes, Manila: Asian Development Bank.
Central Statistical Organization?various issues?monthly??Selected Monthly 
Economic Indicators, Yangon.
Cheung, Y. W. and K. S. Lai???????Finite?Sample Sizes of Johansen’s Likelihood 
Ration Tests for Cointegration,? Oxford Bulletin of Economics and Statistics, ??
???, pp. ???????.
Dickey, D. A. and W. A. Fuller???????Distribution of the Estimators for Autoregres-
sive Time Series with a Unit Root,? Journal of the American Statistical Associa-
tion, ?? ????, pp. ???????.
? and ????????Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series 
with a Unit Root,? Econometrica, ?? ??, pp. ?????????. 
Godfrey, L. G.??????Misspecification Tests in Econometrics: The Lagrange Multiplier 
Principle and Other Approaches, Cambridge, New York: Cambridge University 
Press.
Granger, C. W. J.???????Testing for Causality: A Personal Viewpoint,? Journal of 
Economic Dynamics and Control, ? ??, pp. ????????
IBRD??????Myanmar: An Economic and Social Assessment, Technical Briefing on 
Myanmar.
IMF???????Myanmar?Staff Repot for the ???? Article IV Consultation.?
??various years?International Financial Statistics?CD-ROM?.
Johansen, S.???????Statistical Analysis of Cointegration Vectors,? Journal of 
Economic Dynamics and Control, ?? ??, pp. ???????.
????????Estimation and Hypothesis of Cointegration Vectors,? Econometrica, ??
???, pp. ?????????.
? and K. Juselius???????Maximum Likelihood Estimation and Inference on 
Cointegration: With Applications to the Demand for Money,? Oxford Bulletin of 
Economics and Statistics, ?? ??, pp. ???????.
? and ????????Testing Structural Hypotheses in a Multivariate Cointegration 
Analysis of the PPP and the UIP for UK,? Journal of Econometrics, ??, pp. 
???????.
Kiguel, M. A. and S. A. O’Connell???????Parallel Exchange Rates in Developing 
Countries : Lessons from Eight Case Studies,? The World Bank Policy Research 
Working Paper, ????.
? , J. S. Linzondo, and S. A. O’Connell eds.??????Parallel Exchange Rates in 
Developing Countries, Ipswich, Suffolk: The Ipswich Book Company.
? ??????????????????????????????????
Osterwald?Lenum, M.???????A Note with Quantiles of the Asymptotic Distribution 
of the Maximum Likelihood Cointegration Rank Test Statistics,? Oxford Bulletin 
of Economics and Statistics, ?? ??, pp. ???????.
Phillips, P. and P. Perron ?????? Testing for a Unit Root in Time Series,? Biometrika, 
?? ??, pp. ???????.
